
������� ��	���
��������

�����	��� ������	��

���������	
���  �����	��
����

PAC-��
��


���
��������

������������
���� ���
��



�����������	��� ������	��

• �������� ���
����� ��	��
�� ��������������� ��������������� �� ���������


����
�

• ���� ��������� ���
����� �����
����������:

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

1 6 11 16 21 26

�����, ���.

C
P

R
, %

– �������
� � sequential-��
���
��������������� ��
�, ��� �� ���
����
���
��� �������
���!�����

(�"#$, ���������� ����
 %&'-
"�����
)

– ����
!���
� balance guaranteed 
swap, ��� �� ��
��
�"('

�����������
 ��
�
�)
� �
��


�����
 (��
���
������ ����� %&'-
"�����
, %"', *+', …)

• �������� ���
����� �����  ���
���������
�� �
����������
�����
�� �
 ����� �����������
����
� ��������� ���������� ��������



��������� �����������	��� ������	��

• ,����� ��������� ���
����� ��	������ �������� ���!��� ��
��	
��!

���
����� ����
 �� ������������������ �
 �� ���  ���)�� ��	��

• ����� ���!��
 ��
��	
��!�
� ���� �
��  ���� �����
��� �� ��
��	
���, 
��������� ��������
� ���� �������� ���
�� ������ ��������� ���
�����



������	������� �����	��� ������	��

• * ���� ����� ��������	
��� ��� ��������� ���
����� ���������� ��������

������ ��� �����
���������������	 �����
������:

– ����
!��� balance guaranteed swap (������ ����� �����
�� 300  .�.)
– �������
� sequential ��
���!(�������� ������ ����� �����
������ � ������

��������� ���
����� ��������)
– �����  ��� ���������������!��
��, ������� �������� ��	���� �
 � � ���� ���������

���
����� (�������
 �
���
�
 PAC/Support)

• �
��� �� �
������ ���������
���
�
 PAC/Support:
– PAC-��
�� 40%
– Support-��
�� 52%
– Z-��
�� 8%
– PAC-��
�� ���������
�� ������ �����������
����!�� 10% �� 45%



��������
����� ������
���	��� PAC-��	��

• ��������
 PAC-��
��
 ����
	����
�� ��� 
�����	
��� �� ��������������


������ 	
������ ����� ���
���. *� �	������ ��
���� �� ���
����� ��������

����
 �� ������������������ �
��
������ �
 
�����	
��� Support-��
��


0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

1 17 33 49 65 81 97 11
3

12
9

14
5

16
1

17
7

19
3

20
9

22
5

�����, ���.

�
�
��
�
�
	
�
�

 �
�
	
�
�
	
�
��

 �
�
�
��

, �
�
�
�

. 
�
�
�

Z-��
��

Support-��
��

PAC-��
��



������������PAC-��	��

• ���� ��	�� � ����������� sequential-��
��
 ����� 	
���� �� ������ ���������
���
�����, ������� ��������� � ��������

• ��������
 PAC/Support ��	������ ��������� ������� ������ ���������
���
����� �
 PAC-��
�� � ������������ ��������� ��� �
 Support-��
��

0

50

100

150

200

250

0 10 20 30 40 50 60

���	�� 	��� �����	�  ������	�� CPR, %

!
"
�
�
�
�
�
�
�

 �

�
�
	
�
�

�
�
�
�
	
	
�
�

 �

�
�
�

 
"
�

	
�

 (
W

A
L

),
 �
�
�

.

PAC-��
��

Support-��
��

Z-��
��

Sequential-��
��



#�
$��	��PAC-��	��

• PAC-��
�� �
	���
��� � ���
� ��� ������ �����������
����!��
	��
���

 ����� ��� ������ ��
�������!

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31

�����, ���.

�
�
��
�
�
	
�
�
 �
�
	
�
�
	
�
��

 �
�
�
��

, �
�
�
�

. 
�
�
�

Z-��
��

Support-��
��

PAC-��
��

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

1000000

1 9 17 25 33 41 49 57 65 73 81 89 97 10
5

�����, ���.
�
�
��
�
�
	
�
�
 �
�
	
�
�
	
�
��

 �
�
�
��

, �
�
�
�

. 
�
�
�

Z-��
��

Support-��
��

PAC-��
��

• CPR=60% • CPR=8%



������� 
��	���	��!

���
��������

������������
���� ���
��

%����
 ����
��!������

���. (495) 777-29-64 �� . 427
alferov@region.ru


