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�

 ������	����� !" #

$	�
���������� "���� 	����
� ���������	�����«������ ��
��� ����Asset-Backed Securities» � �	�����

«����������%��������� ����������	�������(�����	�)»;
� &����	������ ����	������ ���	���� ����
 ������
;
� &������� ���	�����
�� ������	���	������ ��������������	�


������
� �	��'�����������	�	 ��(�����(Credit Enhancement); 
� )���������� ����	������ ��������	����% �	�������	�	 ���������

�	��������(����	�
����	� �	����	(�	��� �	�������	�	 ��������
�������	�	����������;

� &����	������ �	�����
����������� ���	�������	�;
� )���������� �	�����
��������	���'��������	� ����%���������

�����	�;
� )���������� 
������
	�, ���������%*���	�������� ����	���	������

��� 	��*��������� ����	� ����%��������� ����������	�������;
� )������� ��������	��� �	 	����+�����% ��	������(�����������) ����

����	�����(������	�);
� )�*�� �������� (����	������ 	�	����	���) 	���+�����	�	��������	�

� ����	���	�	�(���	��� � �(���.
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,�
������ ���	��	 ���	��	������	���

���������	����������(	�������	�	�)

� (collateral)
,

�

�

, 

�

�

�������	�	����+���%*���	
�����



�

-����	�� �	������
 ������
:  
�	��� ����(�

� «����*������» �	��������������	�	� � ABS
� )����������	���*����(��������) �  	����

��������
��, ����*�����������+��
� SPV
� .	���'�����	����� ����	���	�	 ����	��

� -���	�	� ��������� �������	�	 ���������
�������	�����������

� -������� ���	��	 ����%���������

� /	�������������	��«)���	��(���������
��
����»



�

0	���������-��	��(���
����%���������: ����(� ���	�	������

1. 1��	�	 ����%���������
� ��+�����	-����	�	�� ���	�	�	-����	�	������� .���%�����

(SPV)
� 1��	�	�������	� 	���������� ������ ����%���������

2. -�����(������	� (true sale) – 
	�����������	�
 	��������
���� ����	�����

3. -���	�	���+�
 	����+�����������	� – ��������� Loan 
Servicing Agreement

4. )�	����	��� ����	�	�����	�� ABS
� �	�������	����� limited recourse obligations � �	������	
 �����
� )�*�� �	������ ���������� 	��������(���	�	��	��� �������

	���
�)
� -���������������������� �	��	�����������
��

5. )�����(���� � 
������
� �	��'�����������	�	 ��(�����
� 1��	����+�
	�	 �
�*������
�*�������������

� ����	�-�(���(���	�	��	��� ������� 	���
�)



�

.	���'�����	����� ���	�	����������	

���	�� (	�����(����): 	�	����	���

� � ��(���� 2001-2006 ��. �������	 	 �	��� (�
 50 �����������
(�	�����������	�	��	���	�) 

� "	��'	� (���	 ���������	���������� ������	�(��	�
���	�	��������������	+����

� /�	�		������ ��
 � ��	���
���������	�

� 2�	����(����� ��	+�	���, ������������ 	��	��
�
���+�����	�	 �����

�  ���		������ ������+�	�	 	����� ��*��������� �����(���

�+�����	��	���������: �����
� 	�*��	 � �	�����������	�	
�����, ����	 3., ����	 ��
����

� )��������� ���	
�����������	� (�	�
	+�	, ������%(����

����� ��	��(�	�	 ������	�����) 

� )��������� �����
�	�	 �	��	����� �	��	�	��� � 	���+�����
�����(��������	+����



�

1��	�	�	� ����	 (�����������)

�����23 ����

(	���������)

���	�	 ���	��  ��!�"	�	

�"��������

�"����������#����

… ���	�  ���!��#��� ��� �

�����#��"��

… ���	� ����	����$�	 ��	�����"

��� ���" (����")

… ��������������� ���	��

���	�	���	���� (���	��
�� ��!�"	���)

… ���	� �������, � ���$, 
�		��!���$

… ���	� ��"�����#������	�


