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СтандартизацияСтандартизация п е рв ич но г оп е рв ич но г о ип о те ч но г оип о те ч но г о
ры нк ары нк а,  ,  к акк ак п ре дп о с ы л к ап ре дп о с ы л к а у с п е ш но г оу с п е ш но г о

ре ф инанс иро в анияре ф инанс иро в ания ип о те ч ны хип о те ч ны х к ре дито вк ре дито в

ОАО «К о м п а н и я п о у п р а в л е н и ю и н в е с т и ц и я м и «ЯМ АЛ »
Академик М АИ Н А.Я.С к о м о р о х и н

г.М о с к в а
Н о я б р ь 2 0 0 7г.

11--йй В с е р о с с и йс к и йВ с е р о с с и йс к и й К о н г р е с сК о н г р е с с и п о т е ч н ы хи п о т е ч н ы х б р о к е р о вб р о к е р о в
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Ориентиры Правительства 
Р о ссии п о  раз витию  ип о теч но г о  
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Успешная р еал и з ац и я т ак о й к р у пно м асшт аб но й з ад ач и
нево з м о ж на б ез и спо л ь з о вани я сек ь ю р и т и з ац и и

и по т еч ны х к р ед и т о в



2

3

ВозможныеВозможные ф ор мыф ор мы с ек ь ю р и т и за ц и ис ек ь ю р и т и за ц и и
и п от еч ныхи п от еч ных к р ед и т овк р ед и т ов вв Р ос с и иР ос с и и

((н ан а су м м усу м м у 4 3 .74 3 .7 м л р дм л р д .. р у бр у б .).)
1. 1. И п о т е ч н ы еИ п о т е ч н ы е з а к р ы т ы ез а к р ы т ы е п а е в ы еп а е в ы е и н в е ст и ц и о н н ы еи н в е ст и ц и о н н ы е ф о н д ыф о н д ы

ФедеральныйФедеральный з ак о нз ак о н ««О бО б и нв ес т и ц и о нныхи нв ес т и ц и о нных ф о ндахф о ндах »» о то т 2 9 . 1 1 . 2 0 0 1  2 9 . 1 1 . 2 0 0 1  
№№1 5 61 5 6 --ФЗФЗ
ВВ р а м к а хр а м к а х з а к он аз а к он а с ф ор м ир ова н ос ф ор м ир ова н о 1 0  1 0  ф он д овф он д ов н ан а с у м м ус у м м у 6 .7  6 .7  м л р дм л р д .. р у бр у б

2 . 2 . И п о т е ч н ы еИ п о т е ч н ы е ц е н н ы ец е н н ы е б у м а г иб у м а г и ((И Ц БИ Ц Б ))
ФедеральныйФедеральный з ак о нз ак о н ««О бО б и п о т еч ныхи п о т еч ных ц енныхц енных б у м аг ахб у м аг ах »» о то т 1 1 . 1 1 . 2 0 0 31 1 . 1 1 . 2 0 0 3

2 .1. 2 .1. О б л и г а ц и иО б л и г а ц и и сс и п о т е ч н ы ми п о т е ч н ы м п о к р ы т и е мп о к р ы т и е м
О с у щ е с т вл е н оО с у щ е с т вл е н о 33 вы п у с к авы п у с к а н ан а с у м м ус у м м у 88.3 .3 м л р дм л р д .. р у бр у б ..

2 .2 . 2 .2 . И п о т е ч н ы еИ п о т е ч н ы е се р т и ф и к а т ысе р т и ф и к а т ы у ч а ст и яу ч а ст и я
Н еН е воз м ож е нвоз м ож е н вы п у с квы п у с к изиз --з аз а н е с ове р ш е н с т ван е с ове р ш е н с т ва з а к он од а т е л ь н ойз а к он од а т е л ь н ой б а з ыб а з ы

3 . 3 . Т р а н сг р а н и ч н а яТ р а н сг р а н и ч н а я се к ь ю р и т и з а ц и ясе к ь ю р и т и з а ц и я
О с у щ е с т вл е н ыО с у щ е с т вл е н ы 6  6  т р а н з а к ц ийт р а н з а к ц ий н ан а с у м м ус у м м у 2 8.7  2 8.7  м л р дм л р д .. р у бр у б

4

ИтогиИтоги с е к ь ю р итиз а ц иис е к ь ю р итиз а ц ии
((4 3 .74 3 .7 м л р дм л р д .. р у бр у б .).)

6,7; 15%

8 ,3 ; 19 %

2 8 ,7; 66%

И п о т е ч н ы е  Ф о н д ы
О б л и г а ц и и  с  и п о т е ч н ы м  п о к р ы т и е м
Т р а н с г р а н и ч н а я  с е к ь ю р и т и з а ц и я
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ПерспективыПерспективы о теч ествен н о йо теч ествен н о й
секь ю ритиз а ц иисекь ю ритиз а ц ии

ВВ о т л ич иео т л ич ие о то т п о я вивш их сяп о я вивш их ся ««т р а н сг р а н ич н ы хт р а н сг р а н ич н ы х »»
п р о г р а м мп р о г р а м м се к ь ю р ит из а ц иисе к ь ю р ит из а ц ии сс исп о л ь з о ва н ие мисп о л ь з о ва н ие м
ин о ст р а н н ы хин о ст р а н н ы х S P V  S P V  вы п у сквы п у ск ц е н н ы хц е н н ы х б у м а гб у м а г вв
ф о р м еф о р м е ин ве ст иц ио н н ы хин ве ст иц ио н н ы х п а е вп а е в ил иил и ип о т е ч н ы хип о т е ч н ы х
ц е н н ы хц е н н ы х б у м а гб у м а г я вл я е т сяя вл я е т ся о т е ч е ст ве н н о йо т е ч е ст ве н н о й
се к ь ю р ит из а ц ие йсе к ь ю р ит из а ц ие й б е зб е з п р о д а ж ип р о д а ж и а к т иво ва к т иво в з аз а
р у б е жр у б е ж ии вв п е р сп е к т ивеп е р сп е к т иве д а стд а ст во з м о ж н о ст ьво з м о ж н о ст ь
р е а л из о ва т ьр е а л из о ва т ь ихих н ан а м ир о вы хм ир о вы х ф о н д о вы хф о н д о вы х р ы н к а хр ы н к а х
к а кк а к ии д р у г иед р у г ие р о ссий ск иер о ссий ск ие ц е н н ы ец е н н ы е б у м а г иб у м а г и,  ,  ч т оч т о
п о з во л итп о з во л ит п р ивл е ч ьп р ивл е ч ь д о л г о ср о ч н о ед о л г о ср о ч н о е
ф ин а н сир о ва н иеф ин а н сир о ва н ие н ан а р а з вит иер а з вит ие ип о т е к иип о т е к и вв
Р о ссииР о ссии
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Уч аст и е у пр авл яю щ и х к о м пани й в со з д ани и И З П И Ф
( 1 0  И З П И Ф н а с у м м у 6 .7 м л р д .р у б .)

58,2%
1 5,9 %

1 4 , 9 %
5,6 % 2,3 %1 ,5% 0 ,1 %

0 ,5%0 ,9 %

КУИ "ЯМАЛ"  (2 ИЗПИФ) "Р у с с к и й  Ка п и т а л  Па е в ы е  Фо н д ы " 
"КИТ  Фо р т и с  Ин в е с т м е н т  Ме н е д ж м е н т " "Р Е Г ИО Н  Д е в е л о п м е н т " 
"Уп р а в л я ю щ а я  к о м п а н и я  Б и н б а н к а " УК "Ин в е с т и ц и о н н ы й  Ка п и т а л " 
УК "Ко л л е к т и в н ы е  и н в е с т и ц и и " УК "Н а с л е д и е  С П" 
УК "Ас т е р к о м " 
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П от енц и а л ь ныеП от енц и а л ь ные и нс т и т у ц и она л ь ныеи нс т и т у ц и она л ь ные
и нвес т ор ыи нвес т ор ы и п от еч ныхи п от еч ных Ф онд овФ онд ов

��ПенсионныеПенсионные ф онд ыф онд ы
�� С т р а х ов ыеС т р а х ов ые к ом п а ниик ом п а нии
�� И нв ест иц ионныеИ нв ест иц ионные ф онд ыф онд ы
�� Б а нк иБ а нк и
�� И ност р а нныеИ ност р а нные инв ест ор ыинв ест ор ы

8

Распределение между инвесторами паев ИЗПИФ под управлением КУИ ЯМАЛ,
в состав ак тивов к оторы х  вх одя т з ак ладны е АИЖ К

( на об щ ую  сумму 3 . 8 5  млрд. руб . )

Пенсионны е ф онды
1 1 %

Б анк и
1 3 %

Иностранне 
инвесторы

7 6 %
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У ч ас тник иУ ч ас тник и п ро е к тап ро е к та п оп о с о зданиюс о зданию И З П И ФИ З П И Ф п о дп о д
у п рав л е ние му п рав л е ние м К У ИК У И ««Я М А ЛЯ М А Л »»

�� Р О СБ А Н КР О СБ А Н К –– п е р вич н ы йп е р вич н ы й ин ве ст о рин ве ст о р

�� ««А г е нтс тв оА г е нтс тв о п оп о ип о те ч но м уип о те ч но м у ж ил ищ но м уж ил ищ но м у
к ре дито в аниюк ре дито в анию »» ((А И Ж КА И Ж К )) –– ф о р м ир о ва н иеф о р м ир о ва н ие
п у л о вп у л о в з а к л а д н ы хз а к л а д н ы х д л яд л я п о сл е д у ю щ е йп о сл е д у ю щ е й
се к ь ю р ит из а ц иисе к ь ю р ит из а ц ии ии ихих се р висн о есе р висн о е со п р о во ж д е н иесо п р о во ж д е н ие

�� Г азп ро м б анкГ азп ро м б анк –– сп е ц иа л из ир о ва н н ы йсп е ц иа л из ир о ва н н ы й
д е п о з ит а р ийд е п о з ит а р ий ии х р а н ит е л ьх р а н ит е л ь з а к л а д н ы хз а к л а д н ы х

10

С тр у к ту р аС тр у к ту р а п у л овп у л ов
((6 5 4 76 5 4 7 з а кл а дн ы хз а кл а дн ы х п оп о 2 6  2 6  р е г ио н а мр е г ио н а м ))

Барнаул;  1 3 .7 5 %
Но в о с и б и рс к ;  1 0 .4 8 %

У ф а ;  1 0 .3 9 %
О м с к ;  7 .8 4 %

Т о м с к ;  7 .2 8 %

И ж е в с к ;  6 .9 3 %
О ре нб ург ;  4 .7 6 %

М о с к в а ;  4 .3 7 %
Ч е ля б и нс к ;  4 .0 8 %

Н.Но в г о ро д ;  3 .9 7 %

С-П е т е рб ург ;  3 .3 0 %
Е к ат е ри нб ург ;  3 .2 8 %

П е рм ь ;  3 .2 3 %
К е м е ро в о ;  2 .8 6 %
В о лг о г рад ;  2 .7 3 %
К рас но я рс к ;  2 .3 7 %

Ст ав ро п о ль ;  2 .1 2 %
Д руг и е 9  ре г и о но в ;  

6 .2 6 %
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ЗаемщикиЗаемщики Б ан ки
-кр ед ит о р ы

А И Ж К

И н в е с т о р ыИ н в е с т о р ы

У К Я М А Л
И м у щ е с т воИ м у щ е с т воИ З П И ФИ З П И Ф Р е е с т рР е е с т р

Г а з п р о м б а н к

З аемщ икиЗ аемщ ики Б ан ки
-кр едит о р ы

К р ед ит ы

Платежи
К о н тр о ль
з аем щ ик о в Х р ан ен ие

з акл ад н ы х

Д о х о д

А у д ит орА у д ит ор
О ц е н щ икО ц е н щ ик

И н ф р ас т р у кт у р а И З П И Ф

П р ио б р ет ает
п аи

Платежи

РОРОР О
АИ Ж КР О
АИ Ж К

Закл ад н ы е

Р осб а н к

Закл ад н ы еЗакл ад н ы е

С п е ц д е п

С ер в ис н о е
о б с л у ж ив ан ие С в о д н ы е

п л ат еж и

Р еф ин ан с и-
р о в ан ие П р ио б р ет аю т

п аи

Рефинансирование ч ерез И З П И Ф

М М В БМ М В Б

12

З а ч емЗ а ч ем ст а нд а р т из ир ов а т ьст а нд а р т из ир ов а т ь ??
�� С е к ь ю р ит из а ц ияС е к ь ю р ит из а ц ия п р е д п ол а г а е тп р е д п ол а г а е т об ъ е д ин е н иеоб ъ е д ин е н ие вв ип от е ч н омип от е ч н ом п ок р ы т иип ок р ы т ии

б ол ь ш ог об ол ь ш ог о к ол ич е с т вак ол ич е с т ва од н ор од н ы ход н ор од н ы х к р е д ит овк р е д ит ов
�� Д л яД л я оц е н к иоц е н к и к а ч е с т вак а ч е с т ва п у л ап у л а к р е д ит овк р е д ит ов ((ии с оот ве т с т ве н н ос оот ве т с т ве н н о д ох од н ос т ид ох од н ос т и

п р оиз вод н ог оп р оиз вод н ог о ин с т р у м е н т аин с т р у м е н т а )  )  н е об х од им он е об х од им о,  ,  ч т об ыч т об ы он ион и б ы л иб ы л и
од н ор од н ы м иод н ор од н ы м и

�� ВВ п у лп у л м ож н ом ож н о об ъ е д ин ит ьоб ъ е д ин ит ь к р е д ит ык р е д ит ы ,  ,  вы д а н н ы евы д а н н ы е р а з н ы м ир а з н ы м и
ор иг ин а т ор а м иор иг ин а т ор а м и,  ,  е с л ие с л и он ион и с оот ве т с т ву ю тс оот ве т с т ву ю т е д ин ом уе д ин ом у с т а н д а р т ус т а н д а р т у

�� С е р вис н оеС е р вис н ое с оп р овож д е н иес оп р овож д е н ие б ол ь ш ог об ол ь ш ог о ч ис л ач ис л а к р е д ит овк р е д ит ов п р е д п ол а г а е тп р е д п ол а г а е т
ихих од н ор од н ос т ьод н ор од н ос т ь

�� О т ч е т ыО т ч е т ы оо п у л а хп у л а х к р е д ит овк р е д ит ов д ол ж н ыд ол ж н ы б ы т ьб ы т ь с оп ос т а вим ыс оп ос т а вим ы ии п оэ т ом уп оэ т ом у
у н иф иц ир ова н ыу н иф иц ир ова н ы

�� О р г а н из а ц ияО р г а н из а ц ия э л е к т р он н ы хэ л е к т р он н ы х ((б ир ж е вы хб ир ж е вы х )  )  т ор г овт ор г ов п у л а м ип у л а м и з а к л а д н ы хз а к л а д н ы х
�� Воз м ож н ос т ьВоз м ож н ос т ь д л яд л я ип от е ч н ог оип от е ч н ог о б р ок е р аб р ок е р а оп е р а т ивн ооп е р а т ивн о с оп ос т а вл я т ьс оп ос т а вл я т ь

у с л овияу с л овия р а з л ич н ы хр а з л ич н ы х к р е д ит н ы хк р е д ит н ы х ор г а н из а ц ийор г а н из а ц ий д л яд л я п од б ор ап од б ор а к л ие н т ук л ие н т у
н а иб ол е ен а иб ол е е п р ие м л е м ы хп р ие м л е м ы х у с л овийу с л овий
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Ч т оЧ т о ст а нд а р т из ир ов а т ьст а нд а р т из ир ов а т ь ??
�� Е д ин ы еЕ д ин ы е т р е б ова н ият р е б ова н ия кк т е р м ин ол ог иит е р м ин ол ог ии ((г л осса р ийг л осса р ий )  )  ии

т ип овойт ип овой ст р у кт у р ест р у кт у р е кр е д ит н ы хкр е д ит н ы х д ог овор овд ог овор ов –– п р оц е н т н ы еп р оц е н т н ы е
ст а вкист а вки,  ,  соот н ош е н иесоот н ош е н ие з а л ог аз а л ог а кк кр е д ит укр е д ит у ии п рп р . . э т оэ т о
ин д ивид у а л ь н ы еин д ивид у а л ь н ы е у сл овияу сл овия вы д а ч ивы д а ч и кр е д ит акр е д ит а

�� С т а н д а р т н а яС т а н д а р т н а я ф ор м аф ор м а з а кл а д н ойз а кл а д н ой –– н е об х од им оен е об х од им ое у сл овиеу сл овие
э л е кт р он н ойэ л е кт р он н ой об р а б от киоб р а б от ки б ол ь ш ихб ол ь ш их од н ор од н ы ход н ор од н ы х м а ссивовм а ссивов
ин ф ор м а ц ииин ф ор м а ц ии ии е д ин ооб р а з н ог ое д ин ооб р а з н ог о п ор я д кап ор я д ка оп е р а ц ийоп е р а ц ий вв
ор г а н а хор г а н а х р е г ист р а ц иир е г ист р а ц ии

�� С т а н д а р т н ы еС т а н д а р т н ы е м е т од иким е т од ики ии ф ор м ыф ор м ы ф ор м ыф ор м ы от ч е т овот ч е т ов
оц е н щ иковоц е н щ иков

�� С т а н д а р т н ы еС т а н д а р т н ы е д ог овор ад ог овор а ст р а х ова н ияст р а х ова н ия
�� С т а н д а р т н оеС т а н д а р т н ое ин ф ор м а ц ион н оеин ф ор м а ц ион н ое об е сп е ч е н иеоб е сп е ч е н ие се р висн ы хсе р висн ы х

а г е н т ова г е н т ов ии от ч е т овот ч е т ов оо п у л а хп у л а х кр е д ит овкр е д ит ов
�� С т а н д а р т н ы еС т а н д а р т н ы е у сл овияу сл овия д е п оз ит а р н ог од е п оз ит а р н ог о ((ка ст од иа л ь н ог ока ст од иа л ь н ог о)  )  

х р а н е н иях р а н е н ия з а кл а д н ы хз а кл а д н ы х

14

К ом уК ом у ну ж нану ж на ст а нд а р т из а ц ияст а нд а р т из а ц ия ??
�� К р у п н ы мК р у п н ы м ф ин а н со вы мф ин а н со вы м ко м п а н ия мко м п а н ия м ,  ,  
о су щ е ствл я ю щ имо су щ е ствл я ю щ им се кь ю р итиз а ц июсе кь ю р итиз а ц ию

�� С р е дн имС р е дн им кр е дитн ы мкр е дитн ы м о р г а н из а ц ия мо р г а н из а ц ия м ,  ,  ч то б ыч то б ы
м о ж н ом о ж н о б ы л об ы л о р е ф ин а н сир о ва тьр е ф ин а н сир о ва ть сво исво и
кр е дитыкр е диты вв р а м ка хр а м ка х а г р е г ир о ва н н ы ха г р е г ир о ва н н ы х
о дн о р о дн ы хо дн о р о дн ы х п у л о вп у л о в

�� Н е б о л ь ш имН е б о л ь ш им ип о те ч н ы мип о те ч н ы м б р о ке р а мб р о ке р а м ,  ,  ч то б ыч то б ы
««н ен е з а б л у дить сяз а б л у дить ся »» вв м н о г о о б р а з иим н о г о о б р а з ии
ип о те ч н ы хип о те ч н ы х п р о ду кто вп р о ду кто в
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Ч т оЧ т о с д ел а нос д ел а но вв с ф ер ес ф ер е с т а нд а р т и за ц и ис т а нд а р т и за ц и и ??
�� А И Ж КА И Ж К –– А г е н т ст воА г е н т ст во п оп о ип о т е ч н о м уип о т е ч н о м у
ж ил ищ н о м уж ил ищ н о м у к р е д ит о ва н июк р е д ит о ва н ию р а з р а б о т а л ор а з р а б о т а л о ии
у сп е ш н оу сп е ш н о вн е д р ил овн е д р ил о н а иб о л е ен а иб о л е е
р а сп р о ст р а н е н н у юр а сп р о ст р а н е н н у ю сист е м усист е м у ст а н д а р т о вст а н д а р т о в
ип о т е ч н о г оип о т е ч н о г о к р е д ит о ва н ияк р е д ит о ва н ия вв ст р а н ест р а н е

�� I F CI F C –– М е ж д у н а р о д н а яМ е ж д у н а р о д н а я Ф ин а н со ва яФ ин а н со ва я
К о р п о р а ц ияК о р п о р а ц ия со вм е ст н осо вм е ст н о сс к р у п н е й ш им ик р у п н е й ш им и
у ч а ст н ик а м иу ч а ст н ик а м и ип о т е ч н о г оип о т е ч н о г о р ы н к ар ы н к а р а з р а б о т а л ар а з р а б о т а л а
к о м п л е к ск о м п л е к с р е к о м е н д а ц ийр е к о м е н д а ц ий п оп о ст а н д а р т из а ц иист а н д а р т из а ц ии
ип о т е ч н о г оип о т е ч н о г о к р е д ит о ва н ияк р е д ит о ва н ия вв Р о ссииР о ссии
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С оз р е л аС оз р е л а н е об х од им ос тьн е об х од им ос ть
соз д а н иясоз д а н ия Р оссий скойР оссий ской ип от е ч н ойип от е ч н ой сист е м ысист е м ы (( Р И СР И С )  )  п оп о

а н а л ог ииа н а л ог ии сс Р Т СР Т С д л яд л я об е сп е ч е н ияоб е сп е ч е н ия об р а щ е н ияоб р а щ е н ия ип от е ч н ы хип от е ч н ы х
кр е д ит овкр е д ит ов н ан а об щ е р оссий скомоб щ е р оссий ском р ы н кер ы н ке ии р а з вит ияр а з вит ия

р е ф ин а н сир ова н ияр е ф ин а н сир ова н ия
� О б щ е р о ссий ские ста н да р ты
� Т о р г о ва я п л о щ а дка
� И н ф о р м а ц ио н н о е со п р о во ж де н ие
� А ккр е дита ц ия у ч а стн ико в систе м ы
(де п о з ита р ии,  о ц е н щ ики,  стр а х о ва те л и,  
э ксп е р ты ,  се р висн ы е а г е н ты и т.д.)

П рооб раз ом т ак ой сист ем ы я вл я ет ся
Е д иная информ ац ионная сист ем а А И Ж К



9
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Пер в ооч ер ед ныеПер в ооч ер ед ные з а д а ч из а д а ч и
�� У н иф ика ц ииУ н иф ика ц ии п р о ц е ду рп р о ц е ду р р е г ио н а л ь н ы хр е г ио н а л ь н ы хр е г истр а ц ио н н ы хр е г истр а ц ио н н ы х п а л а тп а л а т вв во п р о сево п р о сео п е р а ц ийо п е р а ц ий сс з а кл а дн ы м из а кл а дн ы м и
�� Д е п о з ита р н ы йД е п о з ита р н ы й у ч е ту ч е т з а кл а дн ы хз а кл а дн ы х
�� В ы р а б о ткаВ ы р а б о тка ста н да р то вста н да р то в з а кл а дн ы хз а кл а дн ы х иикр е дитн ы хкр е дитн ы х до г о во р о вдо г о во р о в
�� Э ксп е р тиз аЭ ксп е р тиз а з а кл а дн ы хз а кл а дн ы х
�� С о з да н иеС о з да н ие у сл о вийу сл о вий дл ядл я то р г о вл ито р г о вл и п у л а м ип у л а м иста н да р тн ы хста н да р тн ы х з а кл а дн ы хз а кл а дн ы х
�� С та н да р тиз а ц ияС та н да р тиз а ц ия тр е б о ва н ийтр е б о ва н ий кк се р висн ы мсе р висн ы ма г е н та ма г е н та м
�� Р а з р а б о ткаР а з р а б о тка тр е б о ва н ийтр е б о ва н ий кк ко л л е кто р скимко л л е кто р скима г е н тства ма г е н тства м
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СозданаСоздана вв 1 9 9 8  1 9 9 8  годугоду сс ц е л ь юц е л ь ю у п р авл е нияу п р авл е ния инве ст иц ионны м иинве ст иц ионны м и р е зе р вам ир е зе р вам и к р у п ны хк р у п ны х
р оссий ск ихр оссий ск их ор ганизац ийор ганизац ий ,  ,  вв т омт ом ч исл еч исл е се ве р ны хсе ве р ны х ии ц е нт р ал ь ны хц е нт р ал ь ны х р е гионовр е гионов Р оссииР оссии.  .  
C  2 0 0 3  C  2 0 0 3  годагода я вл я е т сяя вл я е т ся ст р ат е гич е ск имст р ат е гич е ск им п ар т не р омп ар т не р ом О А ОО А О А К БА К Б ««Р О СБ А Н КР О СБ А Н К »».  .  
РазмерРазмер ак т иво вак т иво в вв у п равл ен ииу п равл ен ии О А ОО А О ««К У ИК У И ««Я М А ЛЯ М А Л »» п ревы ш аетп ревы ш ает 1 0  1 0  мл рдмл рд. . ру б л ейру б л ей ,  ,  вв т о мт о м ч ис л еч ис л е::

–– зак ры т ы йзак ры т ы й п аево йп аево й ин вес т иц ио н н ы йин вес т иц ио н н ы й ф о н дф о н д н едвиж имо с т ин едвиж имо с т и ««Т Е РРАТ Е РРА »» -- 2 0 0  2 0 0  мл нмл н ..ру бру б .,.,
–– зак ры т ы йзак ры т ы й п аево йп аево й ин вес т иц ио н н ы йин вес т иц ио н н ы й ф о н дф о н д н едвиж имо с т ин едвиж имо с т и ««Н О В Ы ЙН О В Ы Й Д О МД О М »» -- 5 2 0  5 2 0  мл нмл н ..ру бру б .,.,
–– ип о т еч н ы йип о т еч н ы й зак ры т ы йзак ры т ы й п аево йп аево й ин вес т иц ио н н ы йин вес т иц ио н н ы й ф о н дф о н д ««П ервы йП ервы й И п о т еч н ы йИ п о т еч н ы й »» -- 1  1  мл рдмл рд..ру бру б .,  .,  
–– ип о т еч н ы йип о т еч н ы й зак ры т ы йзак ры т ы й п аево йп аево й ин вес т иц ио н н ы йин вес т иц ио н н ы й ф о н дф о н д ««В т о ро йВ т о ро й И п о т еч н ы йИ п о т еч н ы й »» -- 2 .6 5  2 .6 5  мл рдмл рд..ру бру б .. .. 

С о б с т вен н ы йС о б с т вен н ы й к ап ит алк ап ит ал к о мп ан иик о мп ан ии п ревы ш аетп ревы ш ает 1 0 0  1 0 0  мл нмл н . . ру б л ейру б л ей . . К У ИК У И ««Я М А ЛЯ М А Л »» с о с т о итс о с т о ит вв
Н ац ио н ал ь н о йН ац ио н ал ь н о й Л иг еЛ иг е У п равл я ю щ ихУ п равл я ю щ их (( Н Л УН Л У )  )  ии Н А У Ф О РН А У Ф О Р
К У ИК У И Я М А ЛЯ М А Л вв 2 0 0 62 0 0 6 гг.  .  п р изнанап р изнана п об е дит е л е мп об е дит е л е м вв ном инац иином инац ии ««К ом п анияК ом п ания ип от е ч ны хип от е ч ны х ф ондовф ондов»»
КУИКУИ Я М А ЛЯ М А Л п р и с в о е нп р и с в о е н в ы с ш и йв ы с ш и й р е й т и н гр е й т и н г н а д е ж н о с т ин а д е ж н о с т и у п р а в л я ю щ и ху п р а в л я ю щ и х к о м п а н и йк о м п а н и й ««А А АА А А »»..

КОМПАНИЯКОМПАНИЯ ПОПО У ПР АВ Л Е НИЮУ ПР АВ Л Е НИЮ ИНВ Е С Т ИЦ ИЯМИИНВ Е С Т ИЦ ИЯМИ
««Я М А ЛЯ М А Л »»
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